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MOODY’S UDEĽUJE Aa2.sk RATING OBCI BERNOLÁKOVO (SLOVENSKO)  

Prvý rating 

Praha, 20. september 2006 – Moody’s Investors Service dnes udelila Obci Bernolákovo dlhodobý národný 
rating Aa2.sk. Výhľad ratingu je stabilný. Podľa Moody’s odzrkadľuje rating Obce jej pozitívne 
prevádzkové výsledky, nulové zadĺženie a jej obmedzenú inštitucionálnu kapacitu.  

V rozpätí rokov 2002 a 2004 podstúpila Obec Bernolákovo a ďalšie samosprávne celky na Slovensku 
proces decentralizácie, ktorý mal za následok významný nárast štátnych dotácií, ako aj prenos veľkej časti 
kompetencií – ako napríklad školstvo – zo štátu na samosprávu. V rokoch 2002 až 2004 vykazovala Obec 
nepretržite pozitívnu prevádzkovú maržu (s vrcholom v roku 2004), čo bolo do veľkej miery spôsobené 
narastajúcimi štátnymi dotáciami.  

Bernolákovo v roku 2005 zaznamenalo solídny prevádzkový výsledok a to napriek zmenám vo financovaní 
miestnej samosprávy, ktoré mali priaznivý vplyv skôr na väčšie subjekty, než na malé subjekty ako je 
Bernolákovo. Avšak v naledujúcom období predpokladáme, že prevádzkové príjmy budú rásť pomalšie než 
prevádzkové výdavky, pričom táto skutočnosť bude zvyšovať tlak na prevádzkové marže obce a jej 
schopnosť samofinancovania.  

Kľúčovým faktorom obmedzujúcim rating obce je jej veľmi obmedzená inštitucionálna kapacita. 
Vzhľadom na malé administratívne zázemie obce, sa Moody’s domnieva, že existuje relatívne veľké riziko, 
že aj menšie zmeny vo vedení obce môžu viesť k  významným a nepredvídateľným zmenám v jej finančnej 
politike.  

Moody’s považuje flexibilitu príjmov obce za veľmi obmedzenú, vzhľadom na fakt, že až dve tretiny jej 
súčasných príjmov pochádza od centrálnej vlády. Napriek tomu došlo k zvýšeniu flexibility jej príjmov 
prostredníctvom vlastných príjmov a to vďaka posledným zmenám vo financovaní samosprávy. Moody’s 
tiež pripomína, že Obec vykazuje väčšiu flexibilitu na starne investičných výdavkov, zatiaľ čo kľúčové 
zložky bežných výdavkov (t. j. ľudské zdroje, energetické náklady, transfery) zostávajú nepružné.  

Moody’s pozitívne hodnotí skutočnosť, že za posledných päť rokov bolo Bernolákovo schopné financovať 
svoje rozsiahle kapitálové výdavky bez zadĺženia sa, za čo do veľkej miery vďačí svojim značným 
kapitálovým príjmom, ktorých zdrojom bol hlavne predaj majetku. Okrem toho vedenie obce naznačilo, že 
politika v oblasti kapitálových výdavkov zostane konzervatívna a Obec v strednodobom horizonte 
neplánuje čerpať dlhodobé úvery. Moody’s očakáva, že hoci v dlhodobom horizonte bude podiel príjmov 
z predaja majetku na financovaní kapitálových výdavkov klesať, tieto zostanú primárnym zdrojom 
budúcich kapitálových výdavkov obce.  

Obec Bernolákovo má 5 000 obyvateľov. Nachádza sa na západnom Slovensku a je prevažne obytnou 
oblasťou susediacou s hlavným mestom – Bratislava. 
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NÁRODNÁ RATINGOVÁ STUPNICA 

Moody’s Narodná Ratingová Stupnica (NRS) slúži ako nástroj relatívneho porovnania úverovej bonity 
subjektov v rámci danej krajiny, pričom poskytuje jemnejšiu diferenciáciu relatívneho kreditného rizika 
v rámci danej krajiny. NRS používa medzinárodne známe ratingové symboly spoločnosti Moody’s, ku 
ktorým pridáva v Českej republike národné označenie “.cz” suffix a na Slovensku “.sk”. Národné ratingové 
hodnotenia na rozdiel od globálnych ratingových hodnotení nemumožňujú celeosvetové porovnanie so 
všetkými subjektami  hodnotenými agentúrou Moody’s, ale iba so subjektami v rámci rovnakej krajiny.   

O MOODY’S   

Moody's Investors Service je vedúcou spoločnosťou v oblasti poskytovania ratingových hodnotení, 
odborných štúdií a analýz rizika. Moody's Investors Service je dcérskou spoločnosťou Moody's 
Corporation (NYSE: MCO), ktorá zamestnáva približne 2.900 pracovníkov v 22 krajinách a v roku 2005 
mala tržby na úrovni 1,7 miliardy USD. Ďalšie informácie o spoločnosti sú k dispozícii na 
www.moodys.com 

http://www.moodys.com/
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Copyright 2006, Moody's Investors Service, Inc. a ich poskytovatelia licencií a pridružené spoločnosti vrátane Moody's Assurance Company, Inc. (ďalej, 
„MOODY'S“).  

Všetky práva vyhradené.  

VŠETKY INFORMÁCIE TU OBSIAHNUTÉ SÚ CHRÁNENÉ AUTORSKÝM PRÁVOM A ŽIADNA Z TÝCHTO INFORMÁCIÍ NESMIE BYŤ 
NIKÝM KOPÍROVANÁ ALEBO INAK REPRODUKOVANÁ, PREBALENÁ, ĎALEJ VYSIELANÁ, PRENÁŠANÁ, ROZŠIROVANÁ, 
OPÄTOVNE DISTRIBUOVANÁ ALEBO ĎALEJ PREDÁVANÁ ALEBO SKLADOVANÁ PRE NÁSLEDNÉ POUŽITIE NA UVEDENÉ ÚČELY, 
V CELKU ALEBO V ČASTI, V AKEJKOĽVEK FORME ALEBO AKÝMKOĽVEK SPÔSOBOM, BEZ PREDCHÁDZAJÚCEHO PÍSOMNÉHO 
SÚHLASU MOODY'S.  

Všetky informácie tu obsiahnuté sú získané spoločnosťou MOODY'S so zdrojov, ktoré považuje za presné a spoľahlivé.  Z dôvodu možnej ľudskej alebo 
mechanickej chyby ako aj pre iné faktory, je však táto informácia poskytovaná „ako je“ bez akejkoľvek záruky a spoločnosť MOODY’S nepredstavuje 
vyjadrenú alebo predpokladanú záruku presnosti, aktuálnosti, úplnosti, predajnosti alebo vhodnosti ktorejkoľvek informácie na akýkoľvek konkrétny účel. 
Spoločnosť MOODY’S nie je v žiadnom prípade zodpovedná žiadnej fyzickej ani právnickej osobe za (a) akúkoľvek stratu alebo škodu, v celku alebo 
s časti, spôsobenú, alebo súvisiacu s chybou (spôsobenou nedbalosťou alebo inak) alebo inými okolnosťami v rámci alebo mimo kontroly spoločnosti 
MOODY’S alebo jej riaditeľov, výkonných pracovníkov, zamestnancov alebo agentov v súvislosti s obstaraním, zhromaždením, analýzou, interpretáciou, 
publikáciou alebo dodaním ktorejkoľvek takejto informácie, alebo (b) priame, nepriame, osobitné, následné, kompenzačné alebo náhodné škody (vrátane, 
ale nie výhradne, ušlého zisku), aj keď bola spoločnosť MOODY’S vopred upovedomená o možnosti takýchto škôd, vyplývajúcich z použitia alebo 
nemožnosti použitia takýchto informácií. Ak tvoria súčasť tu poskytnutých informácií úverové hodnotenia a hodnotenia analýz finančných výkazov, sú 
výhradne vyhláseniami a názormi a musia byť tak aj vykladané. Tieto hodnotenia nepredstavujú konštatovanie faktov alebo odporúčania na kúpu, predaj 
alebo podržanie akýchkoľvek cenných papierov. SPOLOČNOSŤ MOODY’S NEPOSKYTUJE ŽIADNYM SPÔSOBOM AKÚKOĽVEK ZÁRUKU 
PRESNOSTI, AKTUÁLNOSTI, ÚPLNOSTI, PREDAJNOSTI ALEBO VHODNOSTI KTORÉHOKOĽVEK Z TÝCHTO HODNOTENÍ ALEBO 
NÁZOROV NA AKÝKOĽVEK ÚČEL.  Každé hodnotenie alebo názor musí byť posudzované len ako jeden z faktorov pri ktoromkoľvek investičnom 
rozhodnutí, ktoré vykoná užívateľ tu obsiahnutej informácie a každý takýto užívateľ si musí sám preštudovať a vyhodnotiť každý cenný papier a jeho 
vydavateľa a ručiteľa a každého poskytovateľa úverovej podpory a každý cenný papier, ktorý hodlá predať, podržať alebo kúpiť. Spoločnosť MOODY’S 
týmto oznamuje, že väčšina vydavateľov dlžných cenných papierov (vrátane korporátnych a mestských obligácií, dlžobných úpisov, pokladničných 
poukážok a komerčných cenných papierov.) a preferovaných akcií hodnotených spoločnosťou MM, sa pred hodnotením zaviazala zaplatiť spoločnosti 
MOODY’S za služby odporúčania a hodnotenia poplatok od 1 500 do 2 400 000 dolárov. MOODY’S (MC) a dcérska spoločnosť na hodnotenie úverov, 
Moody's Investors Service (MIS), ktorá je v jej 100-percentnom vlastníctve, uplatňujú politiku a postupy na zabezpečenie nezávislosti hodnotení 
a hodnotiacich postupov MIS.  Informácie týkajúce sa určitých prepojení medzi riaditeľmi MCO a hodnotenými subjektami a medzi subjektami, ktoré 
majú hodnotenia od MIS a zároveň zverejnili komisii pre cenné papiere SEC vlastnícky podiel v MCO presahujúci 5 %, sú každoročne zverejňované na 
webovej stránke www.moodys.com v časti „Shareholder Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder Affiliation Policy.“ (Vzťahy s 
akcionármi – Správa spoločnosti – Politika prepojení riaditeľov a akcionárov). Moody's Investors Service Pty Limited nemá austrálsku licenciu na 
poskytovanie finančných služieb podľa obchodného zákonníka. Tento názor na hodnotenie úveru bol pripravený bez zohľadňovania vašich cieľov, 
finančnej situácie alebo potrieb. Predtým, než sa týmto názorom budete riadiť, posúďte jeho vhodnosť s ohľadom na vaše ciele, finančnú situáciu 
a potreby. 

 


